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尊敬的客户： 

您好！为了保障您的切身利益，您可以根据自己对当前投资市场形势的判

断并结合您对风险的偏好，合理安排投资账户比例，确保资金稳健增值。 

根据不同客户对风险的偏好态度，我们设置了三类账户供您自由

选择。若您对风险持规避态度，您可以选择《稳健避险账户》；若您

对风险持中立态度，您可以选择《平衡稳健账户》、《精选平衡账户》；

若您对风险持偏好态度，您可以选择《动力增长账户》、《策略成长账

户》。在 07年 10月 1日之前购买投连的客户，您每年可在《动力增

长账户》和《平衡稳健账户》之间免费转换 3 次，在 08 年 2 月 25

日后购买的客户您可在《策略成长》、《精选平衡》、《稳健避险》三个

账户之间任意转换。 

若您需要办理相关业务，可直接致电 95589或者通过登录公司网

站 www.tplife.com。选择网上自助服务的话，您需要先到我们的柜面

申请一个用户名、设置密码，然后进入个人客户服务中心－自助服务

专区方可自助操作。您也可以带上保险合同变更申请书及投保人身份

证明去我们公司机构的任一柜面办理。若由其他人代为办理，还需带

上保险单和办理人的身份证明。 

祝您财源广进，太平安康！ 

                                  太平人寿保险有限公司 

 

 

 

 

 

提示：以上内容不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，

我们不就以上内容对最终操作建议做出任何担保。 

http://www.tplife.com/


 

一、宏观经济走势分析 

1．贸易顺差有所回落， 但好于市场预期 

    1 月份我国外贸进出口总值达 1998.3 亿美元，比去年同期（下同）增长

27.1%。其中出口 1096.6亿美元，增长 26.7%；进口 901.7亿美元，增长 27.6%，

当月实现贸易顺差 194.9亿美元，是 2007年 5月以来月度贸易顺差首次低于 200

亿美元，增长 22.6%。 

从进出口数据来看增长仍很强劲，考虑到美国经济放缓、雪灾、人民币升值

等诸多不利因素，进出口仍能保持 20%以上的高速增长，明显好于市场预期。 

图1、进出口同比增速 

 

图2、贸易顺差 
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2、货币供应量大幅反弹 

2008 年1月末，广义货币供应量(M2)余额为41.78万亿元,同比增长18.94%，

增幅比上年末高2.20个百分点；狭义货币供应量(M1)余额为15.49万亿元,同比增

长20.72%，增幅比上年末低0.33个百分点；市场货币流通量(M0)余额为3.67万亿

元,同比增长31.21%。 

人民币贷款同比增长16.74%。当月人民币贷款增加8036亿元，同比多增2373

亿元。当月人民币各项存款增加2244亿元，同比少增2400亿元。1月份银行间市

场同业拆借月加权平均利率2.32%，比上月高0.23 个百分点,比去年同期高0.46

个百分点，质押式债券回购月加权平均利率2.81%，比上月高0.02个百分点，比

去年同期高1.15个百分点。 

图3、货币供应量 

3、CPI涨幅仍然较高 

1月份，居民消费价格总水平同比上涨7.1%。其中，城市上涨6.8%，农村上

涨7.7%；食品价格上涨18.2%，非食品价格上涨1.5%；消费品价格上涨8.5%，服

务项目价格上涨2.6%。从月环比看，居民消费价格总水平比2007年12 月上涨

1.2%。 

1月份PPI同比上涨6.1％，比2007年12月份加快0.7个百分点。其中，原材料、

燃料、动力购进价格上涨8.9％，比2007年12月份加快0.8个百分点。原材料、燃

料、动力购进价格加快上涨，反映经济运行对生产、生活资料的需求旺盛。 

预计今年第一季度将是通胀的关键时期和阶段性高点，一季度通胀水平仍将

会继续维持在高位。从全年来看，上半年的通胀水平较高，下半年甚至从4、5 
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月份开始可能将逐步回落。 

图4、CPI年度比较 

二、市场走势分析 

基本面上，美国经济增长放缓加剧美元贬值，国际油价创出新高同时，国内

原物料价格上涨，通胀压力增大；资金面上，上市公司融资需求和大小非减持增

大资金需求，而信贷紧缩则限制了资金供给，流动性有趋紧之态。因此，在多重

利空因素作用下，本月股票市场处于弱势调整中。 

1、债券市场 

2月债券收益率呈现了震荡下降走势。市场普遍预期短期内央行加息的必要

性和可能性都很小，因此债券收益率迅速下降。 

 
银行间国债指数
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2、股票市场 

截至到 2008年 2月底，沪深 300全收益指数、上证指数和深成指的涨幅分 
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别是－12.4%、－17.4%和－10.6%。其中 2月份，沪深 300全收益指数、上证指

数和深成指的涨幅分别是 1.17％、0.80％、－0.21％。 

 

 

 

 

 

股票市场走势
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3、基金市场 

截至到 2008年 2月底，股票型基金净值增长率、混合型基金净值增长率、

封闭式基金价格增长率和基金基准涨幅分别是－8.8%、－7.6%、－3.1%和－7.4%；

其中 2月份，股票型基金净值增长率、混合型基金净值增长率、封闭式基金价格

增长率和基金基准涨幅分别是 0.57%、0.70%、2.44%和 1.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

基金市场走势
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4、行业表现 

2008年 2月，23个一级行业指数中，涨幅较大的分别是农林牧渔、家用电

器和信息设备等行业。 
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5、估值水平 

截至 2008年 2月底，上海 A 股平均市盈率（扣除亏损股）为 32.96倍，平

均市净率（扣除负资产股）为 5.68倍。 

上海 A 股总股本加权平均市盈率变动图（扣除亏损股） 
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上海A股总股本加权平均市盈率变动图
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上海 A 股总股本加权平均市净率变动图（扣除负资产股） 

 

 

 

 

 

上海A股总股本加权平均市净率变动图
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三、智胜投连账户分析 

（一）动力增长账户 

1、2月份投资策略 

2月份基本服从账户的战略资产配置，减少操作。随着市场的调整，净值有

一定下跌。 

2、2月份投资绩效 

截至2008年2月底，账户规模25.52亿元，单位净值3.5416元，比上月末下降

1.23% ；权益投资仓位约为75% 。 

3、3月份操作计划 

3月，将继续加大上市公司研究、调研，寻找长期来看有上涨潜力，并且相

对风险较低的品种。具体投资方面将加强低风险品种的研究与投资。 

 

（二）平衡稳定账户 

1、2月份投资策略 

2月份回归基准,减少操作。 

2、2月份投资绩效 

截至2008年2月底，账户净值2226.79万元，单位净值1.8594元，比上月上

升0.22%。 
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3、3月份操作计划 

3月将积极寻找超额收益机会。 

 

特别声明： 

本报告所引用的宏观经济数据及证券市场交易数据基于太平人寿认为可信

的公开资料或实地调研资料，但太平人寿对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能

会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，太平人寿不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 


